
PRÄSENTATION
ZUR GEPLANTEN ÜBERNAHME DER 

ECO BUSINESS-IMMOBILIEN AG

JULI 2010



2

+ Einführung

– conwert Immobilien Invest SE (“conwert”) veröffentl ichte am 15. Juni 2010 ihre Absicht, 
alle noch nicht bereits im Besitz befindlichen Akti en der ECO Business Immobilien AG 
(“ECO AG” oder “ECO”) zu erwerben

– Erhöhung Barangebot auf €7,15 pro Aktie ist attrakti v für ECO Aktionäre
+ 28,1% Prämie zu Aktienkurs vor Bekanntgabe am 14. Juni 2010 in Höhe von €5,58
+ 47,4% Prämie zu 6-Monats VWAP in Höhe von €4,85
+ ECO Aktionäre können unmittelbar eine Wertsteigerung erzielen und die Erlöse durch Erwerb von conwert 

Aktien im Markt reinvestieren, um somit an einer weiteren Wertrealisierung zu partizipieren

– Wesentliche Vorteile für conwert Aktionäre
+ Unmittelbare Steigerung der Finanzkennzahlen NAV, FFO und EPS der conwert
+ Erhöhte Flexibilität für Wertgenerierung 
+ Keine Erhöhung des Risikoprofils der conwert (weitgehende Kenntnisse des Portfolios durch Asset Manager)

– Transaktion vereinfacht die conwert / ECO Unternehm ensstruktur und erhöht die 
Optionalität in Bezug auf Wertrealisierung der ECO

– Angebot vollständig finanziert durch frei verfügbar e Barmittel und eine neue Kreditlinie 
von Barclays Capital
+ Konservatives Finanzprofil wird beibehalten 
+ conwert Geschäftsplan nach wie vor voll finanziert 

– conwert bestätigt erneut den strategischen Fokus au f Wohnimmobilien und gibt positives 
Trading Update
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+ Einführung ECO AG

Unternehmensbeschreibung Portfolio 1/2

Nutzflächen nach Region

Nutzfläche nach Nutzungsart

1) Schätzung nach Verkauf Opernringhof
2) ECO Geschäftsbericht 2009, Q1/2010
3) LTV basierend auf Nettofinanzverbindlichkeiten/ Gesamtportfoliowert 

– Gegründet in 2003 als spezialisiertes Investment-
unternehmen in Gewerbeimmobilien mit dem Ziel, 
Wachstumschancen in Österreich, Deutschland und CEE, 
unabhängig von conwert mit ihrem Fokus auf 
Wohnimmobilien zu verfolgen

– Externes Asset Management durch die ECO Management 
GmbH (100% im Besitz der conwert), um von der conwert 
Plattform zu profitieren und hohe Anfangskosten bei der 
Neugründung eines Asset Managers zu vermeiden

– conwert hält 24,9% der Anteile an ECO AG, zusätzliche 
Anteile werden gehalten von gemeinsam vorgehenden 
Rechtsträgern

– Erfolgreich durchgeführtes Restrukturierungsprogramm in 
den vergangenen 2 Jahren 

– Portfoliokennzahlen1/2

+ Portfoliowert €732 Mio. 

+ Diversifizierte Mieterstruktur

+ Leerstand von ca. 19,4%

+ Rendite ca. 6,2%

+ 93,4% Investment Properties

– Finanzierung

+ LTV von 55,2% in Q1/20103

+ Lediglich geringe Refinanzierungen anstehend

Deutschland
29%

CEE
4%

Österreich
65%

West-
europa

2%

Garagen
11%

Retail
34%

Gew erbe 
und Logistik

13%

Büro
38%Andere

4%
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+ conwert – ECO AG Verhältnis

– Unternehmenswert: €2,2 Mrd.
– Marktkapitalisierung: €0,7 Mrd.
– Immobilienvermögen: €2,6 Mrd.
– Wohnimmobilien, überwiegend in 

Österreich und Deutschland 

Conwert SE 24,9 % Beteiligung 

– IFRS Buchwert: €38 Mio. 
– Asset Manager der ECO AG 
– Beschäftigt alle ECO Vorstände 

inklusive des Vorsitzenden und des 
Finanzdirektors 

ECO Asset Management GmbH

100% Beteiligung

Asset
Management

ca. €5 Mio. 
Umsatz p.a.

– Unternehmenswert: €0,6 Mrd. 
– Marktkapitalisierung: €0,2 Mrd.
– Immobilienvermögen1: €0,7 Mrd. 
– Gewerbeimmobilien, überwiegend in 

Österreich und Deutschland 

ECO AG

– J. Kowar (CEO conwert), Vize-
Vorsitzender des Aufsichtsrats 

– T. Rohr (Geschäftsführer conwert), 
Aufsichtsratsmitglied 

Vertreter von conwert im Aufsichtsrat der 
ECO AG:

Derzeitige conwert / ECO Struktur bietet conwert si gnifikante Expertise 
im Bereich Gewerbeimmobilien 

Verhältnis Heute

Quelle: Marktdaten / Geschäftsberichte 2009, Q1/2010 Conwert/ ECO AG
1) Nach Verkauf Opernringhof
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+ Transaktionshintergründe

Spezialisierter Investor in 
Gewerbeimmobilien mit dem Ziel, 
Wachstumschancen in Österreich, 
Deutschland und CEE zu nutzen

Warum wurde die ECO AG als eigenständiges Unternehm en gegründet? 

Rein anlagenbasierte 
Besitzgesellschaft und externes Asset 

Management, um hohe anfängliche 
Kosten bei der Neugründung eines 

Asset Managers zu vermeiden

Kooperationsmöglichkeiten mit 
conwert, um gemischte Portfolien 
(Wohnen, Gewerbe) erwerben zu 

können

Vereinfachung der 
Unternehmensstrukturen 

von conwert und ECO und 
keine Änderung des 

Risikoprofils der conwert 

Attraktiver Angebotspreis für 
ECO-Aktionäre, Re-

Investition der Erlöse in 
conwert-Aktien möglich, um 
an weiterer Wertrealisierung 

partizipieren zu können

Flexibilität für 
Wertmaximierung wird 

erhöht

Sofortige Verbesserung von 
NAV, FFO und EPS für 

conwert

Was hat sich seither geändert?

Wettbewerber sind bedeutend größer 
und haben bessere Skaleneffekte; 
geringe Liquidität und hoher NAV-

Abschlag limitieren 
Kapitalmarktzugang

Markt ist heute deutlich differenzierter 
– mehr pure play und weniger mixed

type Transaktionen
Klarer Trend zu internem Management

Ziel der Transaktion ist eine volle Wertrealisierun g für beide Aktionärsgruppen
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+ Vorteile der Transaktion

– Verbesserung zentraler Finanzgrößen, wie 
NAV, Gewinn/Aktie und FFO

– Vereinfachung der Unternehmensstruktur 

– Mit Übernahme der Kontrolle hat conwert 
eine Vielzahl an Optionen für die 
Wertmaximierung

– conwert behält weiterhin Fokus auf 
Wohnimmobilien 

– Attraktives Timing im Immobilienzyklus und 
an den Finanzmärkten für ein Barangebot

+ ECO AG hat sich im Jahresvergleich 
stabilisiert, Finanzierbarkeit wieder gegeben

– Ermöglicht die Realisierung von Synergien, 
auch wenn dies kein zentrales Element der 
Transaktion darstellt

+ Reduzierte Finanzierungskosten

+ Mögliche Einsparung von Listing-Kosten für 
ECO AG nach einem Squeeze-Out oder 
einer Verschmelzung

conwert Aktionäre ECO AG Aktionäre

Signifikante Vorteile für beide Aktionärsgruppen

– Erhalten Prämie von 28,1% zum 
Schlusskurs des 14. Juni 2010 und 47,4% 
Prämie zum 6-Monats VWAP

+ ECO AG Aktienkurs hat seit dem 30. Juni 
2008 nicht über €7,15 gehandelt

+ Die einzige Analystenempfehlung liegt bei 
€6,20 pro Aktie (12 Monats Kursziel)

– Angebot bietet die Möglichkeit einer 
sofortigen Wertrealisierung, besonders im 
Hinblick auf limitierte Skaleneffekte, 
niedrige Liquidität der Aktie und 
eingeschränktem Zugang zu 
Kapitalmärkten

– ECO AG Aktionäre, die an einer 
Wertsteigerung partizipieren möchten, 
haben die Option, ihre Erlöse durch 
Marktzukäufe von liquiden conwert Aktien 
zu reinvestieren
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+ Plan nach erfolgreicher Übernahme

– Evaluierung verschiedener strategischer Optionen, um 
Werte zu realisieren

– Schaffung einer integrierten Gesellschaft durch 
mögliche Internalisierung des Asset Managers

– Tiefgehende Expertise des ECO-Portfolios durch Asset
Management Vertrag und Aufsichtsratsfunktion

– Langjährige Erfahrung bei Wertsteigerungen auf 
Einzelobjektebene

– Langer Track-Record bei der Bewertung und Hebung von 
Potenzialen durch Immobilienverkäufen über Marktwerten

– Nutzung von Kostensynergien

– Finanzielle Stärke und Flexibilität
+ Moderater Anstieg des LTV nach der Transaktion

– „Best-in-Class-Performance“ während der Krise und danach
+ 2010 Management Ausblick:

+ Reduzierung des Leerstände von 17% auf 11-12%

+ €275 Mio. Handelsvolumen zu 10-15% Marge

Plan für conwert / ECO AG Portfolio conwert gut positioniert für Planumsetzung

conwert’s erfolgreiche Wohnimmobilienstrategie 
bleibt unverändert

Positiver Ausblick auf solider Basis

– Wohnimmobilienunternehmen mit Fokus auf 
hochwertige, innerstädtische Immobilien

– Geographischer Fokus auf Deutschland und 
Österreich

– Integriertes Geschäftsmodell entlang der gesamten 
Wertschöpfungskette

– Aktiver Handel mit Wohnimmobilien
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+ Portfolioüberblick - Land/Region/Segment

Hohe Konzentration des Portfolios in stabilen öster reichischen und deutschen Märkten

1. Quelle: Geschäftsberichte ECO AG 2008, 2009, Q1/2010 
2. Pro-forma Berechnung nach Verkauf der Liegenschaft Opernringhof (basierend auf verfügbaren Informationen - ECO AG Geschäftsbericht 2009)
3. Monatsmieterlöse annualisiert auf Basis des Zeitwerts

Top 10 ECO AG Immobilien 1Leerstandsentwicklung 1/2

10,6
9,4

10,6
9,610,1 9,5
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16,3%
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2008 2009 Q1/2010 Q1/2010
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%

Mietentwicklung 1/2

ECO AG Immobilienportfolio 1

Objekt Land
Wert 

(€Mio.)
Portfolio-
wert (%)

Brunn am Gebirge, Campus 21 AT 101,5 13,9%

Wien, Laurenzerberg 2 AT 47,0 6,4%

Villach, Technologiepark AT 33,8 4,6%

Bruglengenfeld, Naabtalcenter DE 24,3 3,3%

Saarbrücken, Lebacherstr. 4/6a DE 23,1 3,2%

Vösendorf, Kaufpark AT 22,0 3,0%

Innsbruck, Anton-Meltzer-Str. 8 AT 21,7 3,0%

Wien, Stubenring 2 AT 20,1 2,7%

München, Bayerwaldstr. 8-18 DE 20,0 2,7%

Wien, Aspernbrückengasse 2 AT 18,4 2,5%

Gesamt 331,9 45,3%

Überblick pro Segment/ Region
Anzahl 

Objekte

Gesamt-
nutzfläche

(m²)

Büro
(%)

Retail
(%)

Sonstige
(%)

Leerstand
(%)

Leerstand 
exkl. San-
ierung (%)

Ø Miete 
Büro 

(€/m²)

Ø Miete 
Retail 
(€/m²)

IFRS 
Buchwert 

(€ Mio.)

Rendite 

(%)3

Österreich² 37 338,9 38,3% 32,8% 28,9% 26,2% 14,6% 10,2 9,2 459,1 5,6%
Deutschland 20 153,9 31,5% 37,3% 31,2% 4,7% 4,7% 10,4 10,0 215,7 7,5%
CEE 1 7,5 0,0% 100,0% 0,0% 14,1% 14,1% 0,0 9,5 9,1 8,1%
Hold-Portfolio² 58 500,3 35,6% 35,2% 29,2% 19,4% 11,5% 10,1 9,5 683,9 6,2%
Development-Portfolio 2 23,8 68,4% 11,3% 20,3% - - 22,3 18,0 48,1 -
Gesamt² 60 524,1 732,0
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+ Ausgewählte Pro-Forma Portfoliodaten

conwert ECO AG1 Pro-Forma

1.806601.746Anzahl Immobilien

2.543.895524.1002.019.795Nutzfläche m²

16657109
CEE/West-
Europa

17,7%19,4%17,3%Leerstand

5,2%6,2%4,9%Rendite

3.3387322.606Wert € Mio.

216

459

1.4261.210Deutschland

1.7461.287Österreich

Portfolioüberblick

Hamburg

Bremen

Dortmund

Cologne
Bonn

Nürnberg

Stuttgart

Zurich

Linz

Graz

Budapest

Bratislava

Brno

Prague

Plzen

SLOVAKIA

HUNGARY

CZECH REPUBLIC

GERMANY

LUXEMBOURG

Ostrava

München

Salzburg

Leipzig

Conwert
Eco

Hamburg

Bremen

Dortmund

Cologne
Bonn

Nürnberg

Stuttgart

Zurich

Linz

Graz

Budapest

Bratislava

Brno

Prague

Plzen

SLOVAKIA

HUNGARY

CZECH REPUBLIC

GERMANY

LUXEMBOURG

Ostrava

München

Salzburg

Leipzig

Conwert
Eco

Berlin

Frankfurt

Quelle: Q1/2010 Geschäftsberichte Conwert/ECO AG
1) Schätzung nach Verkauf Opernringhof

Wert nach Region

Portfoliokennzahlen

Pro-Forma Nutzfläche nach Nutzungsart 1

conwert ECO AG1 Pro-Forma

Wohnen
56%

Sonstige
5%

Gew erbliches 
Wohnen

3%
Gew erbe & 

Logistik
3%

Büro & Retail
33%

4%

49%
47%

8%

63%

29%

5%

52%

43%

ECO Objekte

Größere Städte

conwert Objekte

Österreich Deutschland CEE/West Europa
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+ ECO Kapitalstruktur und Finanzierung

55,4%55,2%LTV

Geschäftsjahr
2009

Q1/2010(€ Mio.)

41,6%41,3%Eigenkapitalquote

455,3456,3Nettoverschuldung

357,3354,6Eigenkapital inkl. Minderheiten

16,010,4Liquide Mittel

Hohe Eigenkapitalquote und geringe Refinanzierungsa nforderungen

Kommentare Bilanzstruktur Q1/2010 (€ Mio.)

– Reduzierung der Verschuldung auf €453 Mio. in Q1/2010 
(Per Jahresende 2009: €457 Mio.)

– Durchschnittliche Restlaufzeit: 13 Jahre

– Durchschnittlicher Zinssatz: 4,3%

– Geringes Prolongationsvolumen

4

132

317

0

100

200

300

400

2010 1 - 5 Jahre > 5 Jahre

€Mio.

Prolongationsvolumen Ausgewählte Kennzahlen

838
355

466

858 858
21 37

0
250
500
750

1.000

Aktiva Eigenkapital und
Verbindlichkeiten

€ Mio.

Langfristige Vermögensw erte Eigenkapital und Rücklagen

Kurzfristige Vermögensw erte Langfristige Verbindlichkeiten
Column 6 Kurzfristige Verbindlichkeiten

Quelle: Geschäftsbericht 2009, Q1/2010 (nicht adjustiert für Verkauf Opernringhof)
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+ Transaktionseckpunkte und Finanzierung

– conwert finanziert die Transaktion mit eigenen liquiden 
Mitteln und einem Akquisitionsdarlehen von €80 Mio. von 
Barclays Capital

– Prüfung der zur Verfügung stehenden Finanzmittel durch 
Ernst & Young (Sachverständiger)

– Angebot für alle noch nicht von conwert gehaltenen Aktien

– Angebotspreis von €7,15 pro Aktie (bar)

– Angebotsphase vom 2. Juli 2010 bis zum 30. Juli 2010

– Ausgewählte Bedingungen

+ Min. 50% Übernahme der noch nicht im Besitz befindlichen 
Aktien (nach Österreichischem Übernahmerecht)

+ Zustimmung der Kartellbehörden

– Maximales Transaktionsvolumen von EUR 185,5 Mio. 
bereits ausfinanziert

– Veröffentlichung Angebotsunterlage: am 2. Juli 2010

Transaktionseckpunkte Finanzierung

185,5100,0%

142,890,0%

124,575,0%

94,762,8%1

Angebotspreis  (€ Mio.)Anteil Zielgesellschaft

1)   conwert 24,9%, gemeinsam vorgehende Rechtsträger 0,7%, 50 % Streubesitz 37,2% = 62,8%
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+ Indikativer Zeitplan

15 Jun
Bekanntmachung der 
Übernahmeabsicht

2 Jul
Veröffentlichung der 
Angebotsunterlage

30 Jul2 JulErste Angebotsphase

4 AugErgebnis Veröffentlichung

13 Aug1. Abwicklung/ Abrechnung

2 Nov4 Aug
Obligatorische zweite 
Angebotsphase

5 Nov
Veröffentlichung der finalen 
Angebotsannahme

12 Nov2. Abwicklung/ Abrechnung

2010 NovOktSepAugJulJun

P
ha

se
 I

P
ha

se
 II
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+

– Anhaltend stabile Entwicklung an den Wohnimmobilien märkten in Österreich und Deutschland

+ Metropolen profitieren von Bevölkerungswachstum und prognostiziertem Wirtschaftsaufschwung

+ Niedrige Neubautätigkeit sorgt für Nachfrageüberhang und steigende Preise und Mieten

+ Anhaltend hohe Nachfrage nach Immobilien als inflationsgeschützte Anlageform

– Immobilieninvestments: Zukäufe sollen Verkäufe über steigen

+ Zahlreiche Verkaufstransaktionen in Vorbereitung – steigende Verkaufsumsätze in Q2 zu erwarten

+ Umsatz im laufenden Handelsgeschäft von rund 10% des Immobilienbestandes bzw. €275 Mio.

+ Verkaufsmargen auf historischen Niveaus (10-15% IFRS-Marge)

– Vermietungsgeschäft: Schaffung neuer Wohnflächen un d Anhebung der Durchschnittsmieten

+ Weiterer Abbau von Leerflächen von 17,3% auf 11-12%

+ Positive Auswirkung durch Anhebung der Richtwertmieten in Österreich um 3,8% zum 1. April 2010

– Dienstleistungen: Ausbau des Drittgeschäfts

+ Wachstumsmöglichkeiten im Bereich Asset Management für Fremdfonds

– Ertragsentwicklung 2010 soll an die Erfolge von 200 9 anknüpfen

– Möglichkeit, kurz- bis mittelfristig, Werte aus der Akquisition des ECO Portfolios zu heben 

Weiterhin positiver Ausblick für 2010

conwert bestätigt Ausblick für 2010



Anhang
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+

Hamburg
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ECO Portfolio Überblick

Objektstandorte 1 Ausgewählte Objekte

Wien, Stubenring 2 Wien, Neulinggasse 29

Brunn am Gebirge, Campus 21

Wien, Fleischmarkt 19 Wien, Aspernbrückgasse 2

Quelle: Geschäftsbericht 2009, Q1/2010 
1) Nach Verkauf Opernringhof

Nutzfläche nach Nutzungsart

München, Bayerwaldstrasse 8-18

Berlin, SpreeEck

– Hochwertiges Portfolio mit Büro- und Retail-immobilien in Österreich und Deutschland
+ CEE Portfolio nur 4% der Gesamtnutzfläche

+ Objekte in 1A-Lagen in Wien und Berlin

– Portfoliowert ca. € 732 Mio.1

+ Investment Portfolio 58 Objekte davon, 4 aktuell im Redevelopment-Status

+ Zwei Objekte im Development-Portfolio: ein Objekt (Luxemburg) wird in H1/2010 fertiggestellt, für das zweite Objekt in der Ukraine ist 
Fertigstellung in 2010 geplant. Es bestehen keine weiteren signifikanten Capexanforderungen

11%

38%

13%

34%

4%

Büro Retail

Gewerbe& Logistik Garagen

Sonst ige
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+ ECO Redevelopment- und Development Portfolio

Gezieltes Redevelopment zur Erhöhung der Auslastung

– Vier Objekte im Redevelopment- Status Ende Q1/2010

– Geschätzte Capexanforderungen von ca. €15 Mio. p.a. in 
2011 und 2012

– Geplante Maßnahmen:
+ Revitalisierung, grundlegendes Facelifting

+ Strukturelle Anpassung Mieterstruktur

+ Teilabriss und Neubau 

Quelle: Geschäftsbericht 2009, Q1/2010 

Redevelopment Portfolio Development Portfolio

– Fertigstellung von 2 Objekten in 2010

+ Luxemburg: Fertigstellung in H1/2010

+ Ukraine: Fertigstellung in H2/2010, keine weiteren 
signifikanten Capexanforderungen

– Investmentvolumen €52 Mio.

+ ca. 7% vom Gesamtportfoliowert

+ ca. 4,5% der Gesamtnutzfläche

– Keine weiteren Finanzierungsanforderungen

– ECO AG hat keine weiteren Developmentaktivitäten
gestartet

Anzahl Immobilien 2

Gesamtnutzfläche 23.800

Garagenplätze 240

Investitionsvolumen (€ Mio.) 52,3

Property IFRS 
€Mio.

Anteil am 
Gesamt-

portfolio (%)

Nutz-
fläche (m²)

Leer-
stand (%)

Fertig-
stellung

Österreich, Brunn 12,2 1,7% 10.900 66,1% 2011

Österreich, Graz 13,8 1,9% 21.100 63,5% 2011

Österreich, 
Vösendorf

6,9 0,9% 24.300 63,4% -

Österreich, Wien 4,7 0,6% 7.700 100,0% -

Total 37,6 5,1% 64.000 68,3% -
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+ ECO Portfolio Neubewertung

Neubewertungen (2008-Q1/2010)

Quelle: ECO Business Immobilien AG Geschäftsbericht 2009, Q1/2010 

Renditeentwicklung (2008-Q1/2010)
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Anpassung der Zeitwerte um € -65,2 Mio. (2008-Q1/201 0)
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+ Haftungsausschluss

Haftungsausschluss

Diese Präsentation ist weder eine Angebotsunterlage noch stellt es Angebot von Aktien noch eine Einladung dar, Aktien an ECO Business Immobilien AG ("ECO") in einer 
Rechtsordnung oder von einer Rechtsordnung aus anzubieten.

Außer in Übereinstimmung mit den anwendbaren Rechtsvorschriften dürfen die vorliegende Präsentation, die Angebotsunterlage oder sonst mit dem Angebot in Zu-
sammenhang stehende Dokumente außerhalb der Republik Österreich weder veröffentlicht, versendet, vertrieben, verbreitet oder zugänglich gemacht werden. conwert 
Immobilien Invest SE ("conwert") übernimmt keine wie auch immer geartete Haftung für einen Verstoß gegen die vorstehende Bestimmung.

Das Angebot wird insbesondere weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien oder anderen Gebieten unter deren Hoheitsgewalt 
abgegeben, noch darf es in oder von den Vereinigten Staaten von Amerika aus angenommen werden. Dieses Angebot wird weiters weder direkt noch indirekt in Australien 
oder Japan gestellt, noch darf es in oder von Australien oder Japan aus angenommen werden. Diese Angebotsunterlage stellt weder ein Angebot von Aktien noch eine 
Einladung dar, Aktien an ECO in einer Rechtsordnung oder von einer Rechtsordnung aus anzubieten, in der die Stellung eines solchen Angebotes oder einer solchen 
Einladung zur Angebotsstellung oder in der das Stellen eines Angebots durch oder an bestimmte Personen untersagt ist. Das Angebot wird weder von einer Behörde 
außerhalb der Republik Österreich genehmigt, noch wurde ein Antrag auf eine derartige Genehmigung gestellt.

Inhaber von Aktien der Zielgesellschaft, die außerhalb der Republik Österreich in den Besitz der Präsentation und/oder Angebotsunterlage gelangen und/oder die das Angebot 
außerhalb der Republik Österreich annehmen wollen, sind angehalten, sich über die damit in Zusammenhang stehenden einschlägigen rechtlichen Vorschriften zu informieren 
und diese Vorschriften zu beachten. conwert übernimmt keine wie auch immer geartete Haftung im Zusammenhang mit einer Annahme des Angebotes außerhalb der Republik 
Österreich. Außer in Übereinstimmung mit den anwendbaren Rechtsvorschriften dürfen (i) die vorliegende Präsentation, (ii) die Angebotsunterlage oder (iii) eine 
Zusammenfassung oder sonstige Beschreibung der Inhalte dieser Präsentation und/oder der Angebotsunterlage außerhalb der Republik Österreich weder veröffentlicht, 
versendet, vertrieben, verbreitet oder zugänglich gemacht werden. conwert übernimmt keine wie auch immer geartete Haftung für einen Verstoß gegen die vorstehende 
Bestimmung.

Diese Präsentation enthält verschiedene Prognosen und Einschätzungen sowie Äußerungen über zukünftige Entwicklungen der conwert Gruppe ("Gruppe"). Diesen Aussagen 
liegen Annahmen und Schätzungen zugrunde und können mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungenauigkeiten verbunden sein. Tatsächliche Entwicklungen und 
Ergebnisse sowie die Finanz-, Ertrags und Vermögenslage der Gruppe können daher wesentlich von diesen Erwartungen und Annahmen abweichen. Gründe für derartige 
Abweichungen können insbesondere Marktschwankungen, die Entwicklung von Grundstückspreisen und Mieten sowie der Finanzmärkte und der Wechselkurse, Änderungen 
von nationalen und inter-nationalen Gesetzen und Verordnungen sowie Veränderungen im wirtschaftlichen und politischen Umfeld darstellen. Daher beziehen sich 
zukunftsgerichtete Aussagen ausschließlich auf jenen Tag, an dem diese Aussagen getätigt werden. conwert übernimmt keinerlei Verpflichtung, diese Aussagen zu 
überarbeiten und anzupassen, um neue Informationen oder zukünftige Ergebnisse wiederzugeben. 


